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esse caderno
é para vocé?

Com a estabilizacdo da economia e o crescimento da ren-
da, aumentou o interesse pelo planejamento financeiro
pessoal e a procura por novas opcoes de investimento.

No mercado de capitais, regulamentado e fiscalizado pela
Comissdo de Valores Mobiliadrios, é possivel encontrar
uma série de opgbes de investimento. Antes de investir,
no entanto, é importante conhecer suas caracteristicas e
Seus riscos.

Neste caderno, além de conhecer a CVM e entender suas
funcoes como reguladora do mercado, vocé vera como
ela pode ajudar os investidores, iniciantes ou experientes,
por meio de seu programa de orientacdo e protecdo dos
investidores.

Aproveite este conteldo, utilize as ferramentas e os sites
indicados e entre em contato caso tenha dudvidas ou algum
problema ao investir.






O que VOCé vai ver







1.1.QUEM E

A CVM ¢ a institui¢do do governo responsavel pela re-
gulacdo e fiscalizagdo do mercado de capitais no Brasil.

Criada em 1976, é uma Autarquia Federal que tem en-

Entidade da Adminis-
tracdo Publica Indireta
com personalidade ju-
ridica e patrimonio proé-
prios, criada para exe-
cutar atividades que
exijam, para seu melhor
funcionamento, gestdo
descentralizada.

tre suas fungdes: estabelecer normas, fiscalizar seu cum-
primento, punir aqueles que as descumprem e buscar o
desenvolvimento de um mercado integro e transparente.

Para desempenhar suas fung¢des com independéncia e au-
tonomia, a CVM foi criada como uma “autarquia em re-
gime especial”, com caracteristicas diferenciadas dentro
da Administragao Pablica: embora possua vinculo com o
Ministério da Fazenda, ndo estd subordinada hierarqui-
camente a ele, além de possuir autoridade administrativa
independente e dirigentes com mandatos fixos e estabili-
dade nos cargos.

Portanto, a lei garante a CVM e seu corpo diretivo auto-
nomia para que suas decisdes sejam tomadas em busca do
pleno cumprimento de suas atribuicdes legais, entre elas:

® Estimular a formacao de poupanca e o investimento

em valores mobilidrios;

® Promover o desenvolvimento e a eficiéncia do
mercado;

® Proteger os investidores contra fraudes e praticas

irregulares.



1.2. AREA DE ATUACAO

A CVM atua, primordialmente, no mercado de valores
mobiliarios, também chamado de mercado de capitais.

Mas o que € esse mercado?

O mercado de capitais

E 0 segmento do sistema financeiro que viabiliza a trans-
feréncia de recursos de maneira direta entre os agentes
econdmicos. Ou seja, é um mercado em que os poupa-
dores, que possuem recursos disponiveis, emprestam di-
retamente para os tomadores, que precisam de dinheiro

para viabilizar seus negocios.

As empresas, por exemplo, necessitam de recursos fi-
nanceiros para realizar investimentos produtivos, como
construgao de novas fabricas, aquisigao de outras empre-
sas ou o alongamento do prazo de suas dividas. Os in-
vestidores, por outro lado, possuem recursos financeiros

excedentes que desejam aplicar de maneira rentavel.

Porém, as necessidades financeiras sao muito variadas.
Existem companhias de diversos portes e investidores
com diferentes objetivos, tanto em relacdo ao prazo de

investimento quanto a tolerancia a risco.

E nesse cenario que se destaca a fungdo dos intermedié-
rios financeiros. Eles buscam compatibilizar os diferentes
interesses, harmonizando as necessidades dos investido-
res com as das companhias e permitindo uma alocacao
mais eficiente dos recursos.

O papel desempenhado por essas institui¢des financeiras




no mercado de capitais é de um prestador de servico. Elas
assessoram as operagdes, mas nao fazem propriamente a
intermediagao dos recursos. Portanto, elas ndo assumem

a responsabilidade pelo cumprimento das obrigag¢des.

A responsabilidade pelo pagamento dos juros de uma
debénture, por exemplo, é da propria companhia que fez
a emissao, nao da instituicdo financeira que distribuiu os

titulos para os investidores.

No mercado de capitais, é o investidor que assume o
risco de inadimpléncia do tomador dos recursos. Em
troca, espera uma rentabilidade superior aquela ofere-
cida nos investimentos mais tradicionais.

Os Valores Mobilidrios

Para um entendimento adequado do mercado de capitais

¢ preciso analisar quais sao os titulos nele negociados.

Antes de um conceito, na verdade, os valores mobiliarios
sao os titulos elencados em uma lista no artigo segundo
da Lei 6.385/76, a mesma que criou a CVM. Ou seja, eles
sdo valores mobilidrios porque a lei assim os chamou. Os

mais conhecidos sao:
® Acoes;
® Debéntures;
® Cotas de fundos de investimento;

® Cotas de clubes de investimento;

® Contratos derivativos, como futuros e opgdes.




Esses sao alguns valores mobilidrios que estao sujeitos a
regulagao da CVM, embora outros, dependendo de suas

caracteristicas, possam ser também considerados.

Os Participantes do Mercado

Nao sao apenas os valores mobilidrios que estdao no am-
bito de atuagao da CVM, mas também todo o sistema no
qual eles estao inseridos.

Portanto, para garantir o funcionamento adequado do
mercado, as institui¢des e pessoas que negociam, emi-
tem, guardam e avaliam os valores mobiliarios, os cha-
mados “Participantes do Mercado”, também fazem parte

do sistema regulado.

Entre os participantes que tém suas atividades disciplina-
das pela CVM podemos citar: as bolsas de valores, as corre-
toras e distribuidoras, as centrais depositarias, os agentes
de custddia, os bancos de investimento, os administrado-
res e gestores de fundos, os auditores independentes que
atuam nessa area, os analistas e consultores de valores mo-

bilidrios e os agentes autdnomos de investimento.

1.3. HISTORICO

Antes da década de 60, a maioria dos brasileiros inves-
tia basicamente em imdveis, dolar e caderneta de pou-
panga, evitando aplicagdes em titulos publicos ou pri-
vados e acdes.

A pouca disposi¢ao para investir no mercado de capitais

era resultado de uma série de fatores, como um ambien-




te econdmico de inflagdo crescente e uma legislacao que
limitava em 12% ao ano a taxa maxima de juros, a chama-
da Lei da Usura.

O cenario come¢ou a mudar em 1964, com a criagdo do
Conselho Monetario Nacional e do Banco Central, a refor-
mulagao de toda a lei bancaria e a edigdo da primeira lei

que tratava especificamente sobre o mercado de capitais.

Para regular o mercado de valores mobilidrios, funcao
hoje exercida pela CVM, foi criada a Diretoria de Merca-
do de Capitais dentro da estrutura do Banco Central. Ini-
ciou-se entdo uma reestruturacao desse mercado: a refor-
mulacdo da legislagdo sobre bolsa, a transformacao dos

corretores de fundos publicos em sociedades corretoras,

Pessoas autorizadas a
negociar fundos, acoes
e titulos publicos, cujo
cargo era normalmente
hereditdrio e de livre
nomeacdo pelo Gover-
nador do Estado.

profissionalizando a atividade, e a criagao dos bancos de
investimento, a quem foi atribuida a tarefa de desenvol-

ver a industria de fundos de investimento.

Uma das primeiras decisdes tomadas para estimular o
mercado foi a edigdo do Decreto-Lei n® 157. Ele permi-
tia que os contribuintes de imposto de renda investissem
uma parte do imposto devido nos chamados “Fundos
157”7, que aplicavam os recursos em empresas que preci-

savam de financiamento.

Apesar de ter funcionado como estratégia de captacao de
recursos, os Fundos 157 trouxeram alguns efeitos colate-
rais. Em um mercado ainda pouco transparente e com in-
vestidores que passaram a investir massivamente em a¢oes

sem se preocupar com resultado, uma bolha se formou na

Essa disparada do mer-
cado de agdes ficou co-
nhecida como “Boom de
1971"

bolsa de valores, com seu auge em meados de 1971.

Esse processo terminou com uma queda avassaladora da




bolsa do Rio de Janeiro, na época a maior do pais. Os
prejuizos foram grandes: muitos investidores perderam
dinheiro, corretoras fecharam suas portas e a reputacao

do mercado de agdes ficou manchada por muitos anos.

O quadro de estagnagao gerado por essa crise e a ten-
tativa de recuperagao do mercado de capitais acelerou

a publica¢ao da lei que criou a CVM e da Lei das S/A,

ambas em 1976.




a regulacao

A CVM orienta sua atividade regulatéria por um con-
junto de fundamentos e principios sobre o que se deve
esperar da regulacdo, qual o seu alcance e quais as suas

limitagOes.

Além de orientar a regulacdo, servem também como im-
portante embasamento para as atividades de autorregu-
lacdo e para a conduta das institui¢des e dos profissionais

que atuam no mercado.

Os seis fundamentos descritos abaixo, assim como as nor-
mas emitidas pela CVM, buscam alcangar um mercado
eficiente e confiavel, em que haja uma adequada protecao

e harmonizacao dos interesses de todos que nele atuam.

Interesse Publico

A transferéncia direta de recursos entre os investidores e
o0s agentes econdmicos € indispensavel a continua forma-
¢ao de capital, estimulando o processo produtivo e contri-

buindo positivamente para o crescimento do pais.

Com uma posigao central no sistema econdémico, impac-
tando inclusive naqueles que dele ndo participam direta-
mente, 0 mercado de valores mobilidrios e os fundamen-

tos e principios que o regem devem ser sempre norteados

pelo interesse publico.




Confiabilidade

A existéncia e o desenvolvimento do mercado dependem
da confianga que seus diversos protagonistas depositam
no sistema. Um funcionamento impessoal e justo, com
uma atuagao idonea dos agentes e sem a existéncia de
privilégios que sejam contra o interesse geral, permite a
atracdo e permanéncia dos investidores, garantindo um

crescente volume de recursos direcionados ao mercado.

Mercado Eficiente

E caracteristica de um mercado livre a sua capacidade
de atuar como mecanismo apto a direcionar a poupanga
da sociedade aos projetos econdmicos mais adequados a

suas expectativas, com a maior eficiéncia possivel.

Ou seja, um mercado em que os investidores possam en-
contrar as oportunidades com as melhores rentabilida-
des, considerando os mesmos niveis de riscos, e que as
transferéncias dos recursos sejam realizadas com o me-

nor custo possivel.

Competitividade

A eficiéncia do mercado depende do grau de competicao
que se estabeleca entre os seus participantes. A compe-
ticdo saudavel, que estimula a criatividade dos partici-

pantes e influencia positivamente o desenvolvimento do

mercado deve ser preservada pela regulacao.




No final deste caderno
vocé pode encontrar
a lista completa dos
tipos de atos emitidos
pela CVM.

Mercado Livre

A liberdade de atuagdo no mercado e de acesso a seus
mecanismos € pré-condi¢ao de existéncia de um mercado
capaz de desempenhar adequadamente o seu papel. No
processo de regulagao e desenvolvimento do mercado de
valores mobilidrios, deve estar sempre presente o respeito
a livre atuagao das forgas de mercado, de forma a promo-
ver a competitividade e um ambiente eficiente e confidvel.

Proteg¢do ao Investidor

Mais do que manter um mercado equitativo, transparente
e confiavel, é preciso dar atengao especial ao investidor in-
dividual, que demanda protegao especial em razao de seu
menor poder econdmico, resguardando seus interesses no
relacionamento com as instituicdes e companhias. Essa
protecao, entretanto, ndo deve distorcer as caracteristicas
de risco inerente as aplicagdes em valores mobilidrios.

2.1. NORMATIZACAO

Com grande experiéncia em sua area de atuagao, a CVM
estabelece os detalhes de como o mercado deve funcio-
nar: como devem se comportar os participantes do mer-
cado, como deve ser enviado cada documento e quais as
qualificacdes necessarias para receber determinada auto-

rizacao, entre outros.

As principais normas emitidas pela CVM sao as chama-
das Instrucoes CVM , que regulamentam os assuntos pre-

vistos na Lei 6.385/76, que estabelece as regras gerais de

funcionamento do mercado de capitais, e na Lei 6.404,




que trata sobre as sociedades por agdes.

As Audiéncias Publicas

Com o objetivo de tornar o processo de normatizacao
transparente e participativo, a CVM disponibiliza ao
publico uma versao prévia das normas, permitindo que
qualquer interessado envie sugestoes antes da edicdo da
versdo final. Os comentarios sao analisados, respondidos
e, sempre que pertinentes, utilizados para aprimorar a
versao definitiva do documento.

2.2. REGISTRO

A CVM é responsavel por autorizar previamente o exer-
cicio de uma série de atividades no mercado de capitais,
como a operagao de bolsa de valores, a prestagao de ser-
vigos de corretagem, a administracdo de fundos de inves-
timento e a andlise de valores mobilidrios.

Além disso, a CVM concede registro para emissores de

Atendidas determina-
das condicbes, pode
ser caracterizada a “dis-
pensa de registro”, ndo
sendo necessaria uma
autorizacdo prévia.

valores mobilidrios em geral e para as ofertas publicas.

A companhia que deseja negociar suas a¢oes na bolsa
precisa antes solicitar seu registro de emissora, e sé en-
tao serd considerada uma companhia aberta. A oferta
publica também deve ser registrada.

Com a exigéncia de registro, € possivel saber exatamente
quem pode exercer cada uma das atividades. Por meio
das listas de “participantes autorizados”, o investidor
pode realizar consultas para verificar os registros e a

CVM pode acompanhar o cumprimento de regras.
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2.3. FISCALIZACAO

A CVM acompanha constantemente o mercado, contan-
do para isso com o apoio de dreas técnicas especializadas
em cada tipo de atividade e de equipamentos e softwares

de andlise de operacdes financeiras.

Essas equipes acompanham as negociagdes de agdes, pra-
zos de entrega e adequacdo de documentos e relatorios,
a composicao da carteira dos fundos de investimentos,

entre outros.

Quando identifica indicios de irregularidades, a CVM
pode solicitar e examinar registros e documentos, intimar
pessoas para prestarem informagdes, determinar a republi-
cacdo de relatorios e demonstragdes financeiras, cancelar

registros e suspender a negociagao de valores mobiliarios.

A fiscalizacdo pode ser iniciada também por dentncia
de outros 6rgdos e de investidores individuais.

2.4. PUNICAO

Caso sejam identificadas infracdes é aberto um processo
administrativo sancionador, que sera julgado pelo Cole-

giado CVM, em sessao aberta ao publico.

As penas que a CVM pode aplicar sdo: adverténcia, mul-
ta, suspensdo ou inabilitagdo para o exercicio do cargo,

suspensao ou cassacao do registro e proibicao de atuar

no mercado por até 20 anos.




O valor da multa pode ser de R$ 500.000,00 50% do va-
lor da operacdoirregular ou 3 vezes o lucro obtido com
o ilicito, o que for maior. Esses valores podem triplicar
em caso de reincidéncia.

O Termo de Compromisso

Existe a previsao legal de assinatura de um Termo de Com-
promisso, que € um acordo para suspensao do processo.

Para isso, o acusado propde ao Colegiado da CVM o pa-
gamento de uma indeniza¢do como forma de compensar
os prejuizos causados, e se compromete a interromper a
pratica do ilicito, se for o caso.

A proposta é analisada em relagao a gravidade das infra-
¢Oes, aos antecedentes dos acusados e a efetiva possibili-
dade de punicao. Se o Colegiado considerar conveniente,
o termo é assinado e o processo suspenso , com a condi-
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¢do de que os compromissos assumidos sejam integral-
mente cumpridos.

2.5. ORIENTACAO

As atividades de orientacio, protecao e educagao do in-
vestidor serd dedicado um item completo neste caderno.

2.6. AUTORREGULACAO

A autorregulacdo vem da iniciativa de entidades priva-
das de um determinado segmento de se organizarem
para criar regras e normas de conduta que visem a com-

plementar a legislagao.

O termo de compro-
misso nao é conside-
rado confissdo nem
punicdo, ele apenas
suspende o processo
de investigagdo.




Para tornar a atuagdo do 6rgao regulador e o proéprio
mercado mais eficientes, a autorregulacdo esta funda-

mentada nos seguintes pressupostos:

® A agao eficaz do 6rgao regulador implica em custos
altos quando se busca aumentar a eficiéncia e abran-

géncia dessa agao;

® Por sua maior proximidade das atividades de mer-
cado, o autorregulador tem grande sensibilidade para
adequagao da legislacdo a pratica, com grande asser-

tividade e a custos moderados;

® A elaboracao, pelos proprios envolvidos, das nor-
mas que disciplinam suas atividades, faz com que au-
mente a aceitacdo e o cumprimento das regras, redu-

zindo-se a necessidade de intervengao do regulador.

Autorregulag¢do no mercado de capitais

No mercado de valores mobilidrios, algumas atividades
estdo sujeitas também a autorregulagao, ou de forma vo-

luntaria ou por imposicao de normas da CVM.

Para evitar possiveis inconvenientes, a CVM conserva
competéncias residuais que lhe permitem interferir em
determinadas situagdes, como a complacéncia em relagao
a assuntos de interesse publico, a tendéncia a autoprote-
¢do dos regulados e a leniéncia na imposigao de sangdes,
decorrentes do desejo de evitar publicidade negativa aos

seus negocios.

Algumas atividades autorreguladas no mercado de capitais:

As entidades administradoras de mercados organizados




(bolsa de valores e balcdo) sdo obrigadas a possuir uma es-
trutura para autorregular os mercados que administram. E
o caso da BM&FBOVESPA e da Cetip.

As atividades de analista de valores mobiliarios e agente au-

tonomo sao autorreguladas, respectivamente, pela Apimec

Associa¢cdo dos Analis-
tas e Profissionais de In-
vestimento do Mercado
de Capitais

e pela Ancord .

Nas areas de administragao, gestao e distribui¢ao de fun-
dos de investimento e de ofertas publicas, o papel de au-

torregulador é exercido pela Anbima , que também possui

Associacao Nacional das
Corretoras e Distribui-
doras de Titulos e Valo-
res Mobilidrios, Cdmbio
e Mercadorias

um convénio com a CVM para realizar uma andlise prévia

de ofertas publicas.

Em relagdo as companhias abertas, a Abrasca atua na

Associacdo  Brasileira
das Entidades dos Mer-
cados Financeiro e de
Capitais

promocgao de melhores praticas de Governanca Corpo-

rativa, com uma autorregula¢ao voluntaria e baseada em

principios.

Associacdo  Brasileira
das Companhias Abertas




divulgacao de
informacoes

Um mercado justo, eficiente e confidvel s6 pode existir
se as informag0es relevantes para a tomada de decisao
dos investidores estiverem disponiveis de forma ampla,
por meios adequados e forem acessiveis por todos os
interessados.

Pensando nisso, a CVM optou por definir uma série de
informagdes que sao de divulgacao obrigatdria, sejam pe-
riddicas ou eventuais.

A busca por melhores resultados no mercado deve gi-
rar em torno da capacidade dos investidores de inter-
pretar da melhor forma as informacoes disponiveis e
nao da tentativa de obter acesso privilegiado a elas.

Em um mercado com informagdes plenamente disponi-
veis, 0s pregos tendem a refletir com rapidez a real situ-
acao dos ativos financeiros, aumentando a confianga dos
investidores e promovendo o aumento da liquidez.

Além disso, quanto maior o nivel de transparéncia nas in-
formagdes, menor a possibilidade de que individuos ou
grupos isolados obtenham vantagens através do acesso a

dados privilegiados.




qualidade x quantidade

Informacado de qualidade nao significa, necessariamente,
uma grande quantidade de dados. E essencial realizar uma
ponderagao em relagao a quais informagdes sao relevantes

e em que nivel de detalhamento devem ser divulgadas.

Nesse sentido, as informagdes devem ser divulgadas em
formatos adequados, privilegiando a utilizagao de lin-
guagem acessivel e, na medida do possivel, evitando ter-
mos que sejam demasiadamente técnicos.

Muitas empresas decidem divulgar informacdes além
daquelas exigidas pela lei e pelo regulador. Essa decisao
normalmente é vista pelo mercado como uma demonstra-
¢do de transparéncia, o que pode melhorar a imagem da

companhia e colaborar para a valorizagao de suas agoes.

3.1. ONDE OBTER INFORMACOES

O site da CVM permite acesso a relatorios e documentos
divulgados ao mercado e é uma excelente fonte para ana-
lises e pesquisas. A seguir indicaremos, a titulo de exem-
plo, algumas informagdes que podem ser obtidas e como

encontra-las.

Companhias abertas

No site da CVM estao disponiveis todas as informacdes
divulgadas pelas empresas, como: demonstragdes finan-
ceiras, atos e fatos relevantes, comunicados ao mercado,

formulario de referéncia, prospectos, atas de assembleias

e estatuto social.
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Instituido em 2009, o formulario de referéncia é um do-
cumento riquissimo em informacdes sobre a empresa:
atividades principais, fatores de risco, estrutura de ca-
pital, dados financeiros, comentarios da administracao,
principais acionistas, composicdo dos conselhos, remu-
neracdo dos administradores, entre outras.

Na pégina de Relacbes com Investidores das empresas

Todas as companhias
abertas devem possuir
um site de Relagbes
com Investidores

I L
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A CVM ndo realiza in-
dicacdo de corretora,
pois a decisdo de qual
é a melhor instituicdo
depende dos objetivos
de cada investidor.

também ¢é dssivel acessar esses documentos e, muitas vezs,
informacdes adicionais. Além disso, sdo oferecidos canais
de comunicagdo para que o investidor entre em contato
com a companhia para esclarecimento de davidas.

Fundos de investimento

Os fundos devem disponibilizar diversos documentos e
informagdes periddicas, como o regulamento, lamina de
informagdes essenciais, o nimero de investidores, patri-
monio total do fundo e até a composicao da carteira, indi-
cando todos os ativos nos quais o fundo investe.

As informacoes sobre os fundos, inclusive a composi-
cdo da carteira, podem ser obtidas no site da CVM por
qualquer pessoa, ainda que nao seja cotista do fundo.

Corretoras

Assim como faz para todos os tipos de institui¢des e pro-
fissionais registrados, a CVM disponibiliza em seu site
uma lista de corretoras autorizadas a operar.

Outra fonte para escolher uma corretora € o site da BM&-

FBOVESPA, que oferece nao apenas a lista de institui¢des



autorizadas, mas uma pesquisa que permite filtrar os re-
sultados conforme os servigos procurados e os tipos de

investimentos pretendidos.

Relatorios e estatisticas sobre o mercado

A CVM oferece em seu site relatdrios e consultas que per-
mitem obter dados sobre o mercado de capitais. E possi-
vel consultar o numero de ofertas publicas iniciais (IPO)
em cada ano, o numero de fundos de investimento por
classe, a quantidade de companhias abertas registradas,
o fluxo de capital estrangeiro no mercado de capitais bra-

sileiro, entre outros.

Além disso, vocé pode entrar em contato com a CVM
para solicitar outras informagdes que nao estejam dis-
poniveis no site. Nesse caso, a solicitacao serd analisada
pela equipe de atendimento e pela 4rea responsével e, se

possivel e disponivel, a informacao sera enviada ao soli-

citante. Veja no capitulo a seguir como entrar em contato
com a CVM.




orientacao ao

investidor

Com o objetivo de promover o mercado de capitais e
atender solicitacbes e reclamacdes de investidores, a
CVM criou o PRODIN: Programa de Orientacao e Defesa
do Investidor. A seguir destacamos as principais ferra-

mentas e acOes realizadas para alcangar esses objetivos.

4.1. PORTAL DO INVESTIDOR

Site da CVM exclusivamente voltado a educacao finan-
ceira. Além de textos e informagdes sobre o mercado, é
possivel ler e baixar todas as publicagdes da CVM, como
este e os demais cadernos, livros, guias e informativos.
Existe também uma secdo académica dedicada aos pro-

fessores e estudantes universitarios.

Pelo Portal do Investidor é possivel também acessar os

cursos oferecidos no ambiente virtual de aprendizagem

é www.investidor.gov.br

da CVM.




4.2. EVENTOS E PALESTRAS

Circuito Universitario

Programa da CVM que vai as institui¢des de ensino su-
perior para realizar palestras ou participar de eventos.
O pedido pode ser feito por professores, centros e dire-
térios académicos, empresas juniores ou pelos préprios
alunos, com o apoio da faculdade.

As passagens e hospedagem sao custeadas pela CVM, ca-
bendo aos organizadores providenciar o local e a estrutu-
ra necessaria para a realizacao da palestra. A confirmacao
é realizada conforme disponibilidade de orgamento e re-
cursos humanos, e os pedidos podem ser feitos no Portal
do Investidor.

Programa TOP de formagdo de professores

Com o objetivo de formar multiplicadores, o Programa
TOP foi idealizado pelo Comité Consultivo de Educacao
da CVM, formado por diversas institui¢des publicas e
privadas que atuam no mercado de capitais.

O publico-alvo sao professores de institui¢des de ensino
superior que ministram disciplinas relacionadas ao mer-
cado de capitais. O curso é gratuito e realizado periodica-

mente, normalmente com durac¢do de uma semana.

é www.comitedeeducacao.cvm.gov.br




Encontro com investidores

Uma tarde dedicada a educagao financeira, protegao do
investidor, financas comportamentais ou outros temas
relacionados.

O evento é gratuito, como todos realizados pela CVM, e
realizado em diferentes cidades do pais. As inscri¢des sao
abertas a todos os interessados, sejam investidores, estu-
dantes, profissionais ou quaisquer pessoas que desejem
conhecer mais sobre o assunto.

Congressos e feiras

A CVM também organiza congressos e conferéncias com
temas especificos, destinados ao ptblico em geral ou aos
professores e profissionais que atuam na multiplicacao
do conhecimento na area. Além disso, a CVM participa
ocasionalmente como palestrante ou expositor em feiras
e eventos relacionados a educacao financeira.

Para ficar por dentro de todas as acoes educacionais, fi-
que de olho nos perfis CVMEducacional nas redes sociais.

4.3. CONCURSOS CULTURAIS E ACADEMICOS

Com frequéncia a CVM langa concursos culturais com o ob-
jetivo de estimular o interesse dos estudantes por assuntos
relacionados a educacao financeira. Alguns exemplos sao o
concurso de monografia, para estudantes universitarios, e
o concurso de redagao e video, para criangas e jovens.

Com temas especificos em cada edi¢ao, além de reconhe-




cer os melhores trabalhos, os concursos oferecem pré-

mios para os vencedores.

4.4. CVM NAS REDES SOCIAIS

Para levar informacao aos diversos tipos de publico, es-
tamos presentes também nas principais redes sociais.
Acompanhe, aprenda um pouco mais e saiba de todos os
eventos educacionais realizados pela CVM:

n facebook.com/CVMEducacional

B twitter.com/CVMEducacional

youtube.com/CVMEducacional

4.5. DUVIDAS E RECLAMACOES

O Servico de Atendimento ao Cidadao € o canal de co-
municagdo entre nos investidores e a CVM. Através dele

€ possivel:

® Solicitar esclarecimento de dtividas sobre qualquer

tema relacionado a CVM ou ao mercado;

® Reclamar sobre qualquer situacao ou atitude que con-
sidere ilegal ou inadequada, como no caso de se sentir
lesado por atos de administradores, corretoras, acionis-

tas controladores ou qualquer outro participante;

® Realizar dentincia sobre irregularidades no mer-
cado, como realizagdo de oferta de investimento por

pessoas nao autorizadas ou utilizagao de informacgao




privilegiada;
® Solicitar informagdes para pesquisas académicas,

como dados e séries histéricas;

® Solicitar acesso ou copia de processos administrati-

vos que ndo estejam sob sigilo legal.

@ Para acesso via internet, acesse o link “Fale
-.) com a CVM" no nosso site: www.cvm.gov.br
O nimero 0800, com liga¢des gratuitas, tam-
bém esta disponivel no link acima.

Presencialmente: S3ao Paulo, Rio de Janeiro e
Brasilia. Enderecos na altima pagina.

E
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mais sobre a cvm

5.1. ESTRUTURA ADMINISTRATIVA

Com sede na cidade do Rio de Janeiro, e mais duas uni-
dades, em Sao Paulo e Brasilia, a CVM funciona como
um Orgao de deliberacdo colegiada. Além do Colegiado

destacamos também, a seguir, sua estrutura executiva.

Colegiado

Formado pelo presidente e pelos quatro diretores, o cha-
mado Colegiado CVM ¢ responsavel pela administracao
superior, definindo politicas, expedindo os atos normati-
vos e estabelecendo diretrizes e praticas a serem implan-
tadas e desenvolvidas pelo corpo de superintendentes, a

instancia executiva.

O presidente e os quatro diretores sdo nomeados pelo
Presidente da Republica e aprovados pelo Senado Fe-
deral, sendo escolhidos entre pessoas de reputacao ili-
bada e reconhecido conhecimento em matéria de mer-

cado de capitais.

Com mandatos fixos de cinco anos, a cada ano ocorre a
renovagao de um dos membros do colegiado. A recondu-
¢do ao cargo é vedada e, em caso de rentincia, morte ou

perda do mandato, um substituto é nomeado para com-

pletar o mandato do substituido.




Como forma de reforcar a independéncia e autonomia da
autarquia, além de mandato fixo, os membros do Colegia-
do possuem estabilidade no cargo e sé podem perder o
mandato em virtude de rentincia, condenacao judicial tran-

sitada em julgado ou processo administrativo disciplinar.

Estrutura Executiva

Liderada pelo superintendente geral, a instancia execu-
tiva da CVM é composta por uma estrutura de superin-

tendentes, gerentes e corpo funcional técnico e auxiliar.

Trabalhando de forma coordenada para atingir os obje-
tivos e realizar as funcdes atribuidas a CVM, as superin-
tendéncias realizam atividades relacionadas a: relacoes
com empresas, registros de valores mobilidrios, relagdes
com investidores institucionais, relagdes com o mercado
e intermediarios, fiscalizagdo externa, processos sancio-
nadores, protecdo e orientacdo aos investidores, relagdes
internacionais, desenvolvimento de mercado, normas

contabeis e de auditoria, informatica e de planejamento.

O colegiado conta ainda com o suporte direto da chefia de
gabinete, da assessoria de comunicagao social, da assesso-
ria de analise e pesquisa, da auditoria interna, da procura-
doria federal especializada, da superintendéncia geral e da

superintendéncia administrativo-financeira.

A estrutura executiva da CVM ¢é completada pela supe-

rintendéncia regional de Brasilia e a coordenagao admi-

nistrativa regional de Sao Paulo.




5.2. TIPOS DE ATOS EMITIDOS PELA CVM

No exercicio de sua fungado regulatéria, a CVM emite os

seguintes tipos de atos normativos:

® Instrucdo: regulamenta matérias expressamente
previstas nas Leis n® 6.385/76 e 6.404/76;

® Deliberacao: consubstancia todos os atos de compe-

téncia do Colegiado;

® Parecer: responde a consulta especifica formulada
por agentes do mercado, investidores ou por compo-

nentes integrantes da prépria CVM;

® Parecer de Orientagao: corporifica o entendimento
da CVM sobre matéria regulatdria, fornecendo orien-

tagao sobre o assunto;

® Nota Explicativa: torna publicos os motivos que le-
varam a CVM a baixar norma ou fornece explicagdes

sobre a utilizagao dos atos por ela emitidos;

® Portaria: envolve aspectos da administracdo interna
da CVM;

® Ato Declaratério: documento através do qual a
CVM credencia ou autoriza o exercicio de atividades

no mercado de valores mobilidrios.
5.3. COOPERACAO INTERNACIONAL

Em um ambiente cada vez mais integrado, ¢ importante
que o regulador esteja atento e seja participativo na co-
munidade internacional, tanto com seus pares em outros

paises quanto com organizagdes que possam colaborar

na realiza¢do de suas atividades.




Nas suas relagdes internacionais, a CVM participa de ati-
vidades com intimeras entidades e organizagdes, como:
IOSCO, COSRA, IIMV, Mercosul, ECG e OCDE.

10SCO: International Organization of Securities

Commissions

A Organizagao Internacional das Comissoes de Valores
(ou IOSCOQO, da sigla em inglés) é a principal organizacao
internacional que congrega reguladores da drea. Criada
em 1983 por um grupo de paises americanos, incluindo o
Brasil, é hoje o principal féorum internacional para as auto-

ridades reguladoras dos mercados de valores e de futuros.

Os membros do IOSCO regulam mais de 95% dos mer-
cados mundiais de valores mobiliarios em mais de 100
jurisdicoes, com adesdo crescente.

A TIOSCO conta com mais de 30 principios de regulagao,
baseados em trés grandes motivagoes: proteger os inves-
tidores; assegurar mercados justos, eficientes e transpa-

rentes; e reduzir os riscos sistémicos.

O comité também busca sinergias na area de fiscalizacao,
para garantir a rigorosa aplicagdo das leis e punigao de seus

infratores, através de sistemas de supervisao de transagdes

internacionais e assisténcia reciproca em investigagoes.




COSRA: Council of the Securities Regulators of
the Americas

Fundado em 1992, o COSRA, Conselho de Reguladores
de Valores das Américas, retine os reguladores de valores
das Américas do Norte, Central e do Sul, assim como do
Caribe. Seu objetivo é oferecer um foro para estimular a
coopera¢ao mutua e o intercambio de informagdes para
desenvolver um mercado de valores eficiente e justo para

todos os investidores.

IIMV: Instituto Ibero-Americano de Mercados de

Valores

A Fundacao Instituto Ibero-Americano de Mercados de
Valores é uma institui¢do sem fins lucrativos que tem por
objetivo favorecer um melhor conhecimento da estrutura
e regulagdo entre os paises ibero-americanos, o aumento
da transparéncia e uma melhor relacdo entre os regula-

dores, a iniciativa privada, e os profissionais do mercado.

Mercosul

Dentro da estrutura do Mercosul, tratado de livre comér-
cio formado por Brasil, Argentina, Uruguai, Paraguai e
Venezuela, a CVM é membro da Comissao de Mercado
de Capitais, que esta ligada ao subgrupo de trabalho de
assuntos financeiros. Participa, ainda, em outros dois f6-

runs: subgrupo de investimentos e grupo de servicos.




ECG: Enlarged Contact Group on the Supervision

of Investment Funds

O ECG é um grupo composto pelos responsaveis pela su-
pervisao de fundos de investimento nos érgaos regulado-
res nos principais mercados do mundo, com reunides anu-
ais para discutir questoes que afetam o desenvolvimento e

a regulacdo da industria de fundos de investimento.

OCDE: Organiza¢do para Cooperagdo e Desen-

volvimento Econémico

O Brasil € membro observador da OCDE, que retine os
paises desenvolvidos com o objetivo de promover o de-
senvolvimento de politicas econdmicas e sociais. A CVM
acompanha as reunides plenarias do Financial Action
Task Force, que desenvolve estudos sobre tendéncias e

técnicas relacionadas ao monitoramento de lavagem de

dinheiro e financiamento do terrorismo.
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